
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 گذاریبیانیه سیاست سرمایه

 گذاری رویش همراه سرمایهصندوق سرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 عرفی صندوق: م

ین  س اوراق بهادار و همچند سازمان بورنز  177331/122تحت شماره    06/02/1404سرمایه درتاریخ    رویش همراه  گذاریایهصندوق سرم

ه ثبت  ها و موسسات غیر تجاری بدر اداره کل ثبت شرکت 14014327180و شناسه ملی  59199تحت شماره  19/01/1404در تاریخ 

  جمله  از  توجهی   قابل  مزایای   ها،دارایی  از  متنوع  سبدی   در  آنها  تخصیص  و  خرد   هایسرمایه  تجمیع   طریق  از  صندوق  این.  رسیده است

  فراهم   سرمایه  بازار   و   گذارانسرمایه  برای  را  بهینه   بازدهی   از  مندی بهره  و   نقدشوندگی  افزایش  ریسک،   کاهش  ها، دارایی  ای حرفه  مدیریت

  ریسک  پذیرش  ضمن  کندمی  تلاش  تحلیل،  بر  مبتنی   و  فعال  مدیریت  رویکرد  اتخاذ  با  بیانیه  این  موضوع  گذاریسرمایه  صندوق  .دآورمی

 . نماید ایجاد خود گذاریسرمایه واحدهای دارندگان   برای را ممکن  بازدهی  بیشترین شده،حساب و معقول

 عالیت صندوق ضوع فمو

فته  م پذیرم سها اوراق بهادار از جمله سهام و حق تقد گذاری در انواع  موضوع فعالیت صندوق، سرمایه  اساسنامه صندوق  4بر طبق ماده  

 ۀ بانکی است.های سپردو گواهی ها، سپرده، گواهی سپرده کالایی، اوراق بهادار با درآمد ثابتابورس ایرانشده در بورس تهران و فر

 گذاریبیانیه سیاست سرمایه  هدف

بیانیه سیاست سر ایجاد شناخت سرمایهمایههدف  از صندوق سرماگذاری پیش رو،  آشناییهگذاران  با  گذاری رویش همراه سرمایه و  ی 

گذاری و تفکر مدیران  ، درک درستی از صندوق سرمایهاین بیانیهه  گذار با مطالع. سرمایه، اهداف و ابزارهای ارزیابی عملکرد استهاسیاست

کند تا در این راستا  برای مدیران ترسیم می  . همچنین این بیانیه چارچوب مشخصی را آوردگذاری این صندوق به دست خواهند  سرمایه

 ند.صندوق اقدام نمایدر جهت دستیابی به اهداف 

 گذاریاهداف سرمایه 

شود با  ها و مدیریت فعال در آن است. تلاش میگذاران و تشکیل سبدی از داراییهدف از تشکیل این صندوق، جذب منابع از سرمایه

های مختلف، اهدافی برای  گذار گردد. بر این اساس، از منظر افقتوجه به پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه

 شود که در ادامه به بیان آن پرداخته شده است:  ها در نظر گرفته میگذاریسرمایه

 مدت گذاری کوتاهاهداف سرمایه .1

 :های مقطعی و زودبازده در بازار سرمایه است. این استراتژی مبتنی برمدت، شناسایی فرصتگذاری کوتاههدف از سرمایه

 رصد مستمر اخبار رسمی، اطلاعات منتشره و شرایط معاملاتی بازار  •

 واکنش سریع نسبت به رویدادهای موثر بر قیمت سهام  •

 شناسی بازار گیری مبتنی بر تحلیل تکنیکال و روانتصمیم •

به طور معمول  گذاری کوتاهباشد. طول دوره سرمایهمی بازدهی  برآورد می  چند روز تا چند هفتهمدت  افزایش  بر  گردد و تمرکز آن 

 .شده استای با سطح ریسک کنترللحظه

 



 
 مدتگذاری میاناهداف سرمایه. ۲

 :مدت، سیاست صندوق بردر افق زمانی میان

 هاتمرکز بر تحلیل بنیادی شرکت •

 ها ارزیابی روندهای قیمتی و بررسی ارزش ذاتی دارایی •

 ( … های اثرگذار )نظیر گزارشات مالی، افشای اطلاعات وتوجه به اخبار و گزارش •

بوده و هدف آن کسب بازدهی مناسب و پایدار در کنار پذیرش سطح منطقی از ریسک    سه تا شش ماهاستوار است. دوره زمانی این افق  

 .باشدمی

 گذاری بلندمدت اهداف سرمایه .1

 :گذاری بلندمدت مبتنی برسرمایه

 ها تحلیل عمیق صنعت و مزیت رقابتی شرکت •

 های رشد آتی توجه به شرایط کلان اقتصادی و ظرفیت •

 گذاراندستیابی به بازدهی پایدار و حداکثرسازی مطلوبیت سرمایه •

 .گذاران در بلندمدت و مشارکت در کسب بازدهی مستمر استباشد. تمرکز اصلی صندوق در این بخش ایجاد ثروت برای سرمایهمی

  گذاریمایه سرای هاستراتژی 

گذاری  ها و سایر ابزارهای مرتبط سرمایهتقدم سهام شرکتبوده و بخش عمده دارایی خود را در سهام و حق  در سهامصندوق از نوع  ین  ا

مدت  های کوتاهاست، با این وجود استفاده از فرصت  مدت و بلندمدت گذاری میانافق سرمایهکند. سیاست کلی صندوق تمرکز بر  می

 .جذاب بازار نیز در دستور کار قرار دارد

 :کندصندوق با رویکرد مدیریت فعال و مبتنی بر تحلیل، راهبردهای زیر را دنبال میهمچنین  

 گذاران صندوق پذیری سرمایهشناسایی نیازها، ترجیحات و سطح ریسک  .1

 مدت و بلندمدت با هدف کسب بازدهی پایدارتمرکز بر افق میان .2

 گیری به عنوان مبنای اصلی تصمیم تحلیل بنیادی اتخاذ  .3

 جهت تعیین زمان ورود و خروج از معاملات  تحلیل تکنیکال گیری از بهره  .4

 های مستمر و اصلاح استراتژی با توجه به شرایط بازار انجام بازبینی .5

 المللی تحلیل بازارهای جهانی و بررسی مزیت نسبی صنایع در اقتصاد داخلی و بین .6

 



 
 

 گذاری های موضوع سرمایهدارایی 

  به(  ارزی)  خارجی   گذاریسرمایه  و  کند  گذاریسرمایه  کشور  داخل  ریالی  های دارایی  در  تواندمی  فقط، صندوق  امیدنامه  2-2بر طبق بند  

 : کندمی گذاری سرمایه زیر شرح به  هاییدارایی  در  صندوق .باشدمی غیرمجاز شکل و نوع هر

 

 توضیحات: 

ز حجم هر یک از  ا   %15ن  تیار فروش تبعی حداکثر به میزار اوراق اخد  گذاری سرمایهاً مجاز به  صرف  گذاری سرمایههای  صندوق .1

اخت تبعیاوراق  فروش  اختمنتش  یار  اوراق  چنانچه  هستند.  باشدره  واحد  ذینفع  دارای  منتشره  تبعی  فروش  صندوق  ،  یار 

ای  هصندوق  گذاریسرمایهبا شرایط مذکور خواهد بود.    ر فروش تبعی اختیا  قز اورا در یکی ا  گذاریسرمایهه  گذاری مجاز بسرمایه

در اوراق    گذاریسرمایهن مالی هستند در ردیف نصاب  ه مبنای انتشار اوراق فروش تبعی با هدف تامی، در سهامی کگذاری سرمایه

 (12020162گیرد. )ابلاغیه کی قرار مینبهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده با

ب .2 صندوق را    از کل دارایی  % 15ا  تواند ت ناشر میفقط یک سهم منتشره از سوی یک  جدول فوق،    1-2  نددر خصوص نصاب 

 تشکیل دهد. 

 

 توضیحات  گذاری موضوع سرمایه  ردیف 

قابل  1 ایران، سهام  فرابورس  و دوم  اول  بازار  یا  تهران  بورس  سهام پذیرفته شده در 

معامله در بازار پایه فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام  

گذاری غیر از اوراق بهادار« ثبت های سرمایه    گذاری »صندوق  آنها و واحدهای سرمایه 

 شده نزد سازمان

 های صندوق از کل دارایی %70حداقل 

 

1-1 

 

و حق   اختیار  سهام  قرارداد  و  ایران  فرابورس  پایه  بازار  در  معامله  قابل  تقدم سهام 

 معامله سهام مربوطه

 های صندوق از کل دارایی 10حداکثر %

1-۲ 

 

 های صندوقاز کل دارایی  10حداکثر % تقدم سهام منتشره از طرف یك ناشر و قرارداد اختیار معامله همان سهام سهام و حق  

1-3 

 

 های صندوقاز کل دارایی  30حداکثر % بندی شده در یك صنعت  تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه  سهام، حق

 از اوراق منتشره ناشر  5حداکثر % تقدم سهام منتشره از طرف یك ناشر سهام و حق  1-4

1-5 

 

ارزش روز سهام و حق تقدم سهام   5حداکثر % اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام  از 

 صندوق 

حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز  سهام اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله  1-6

 گذاری صندوق در سهام  سرمایه 

1-7 

 

تا سقف   5حداکثر % گذاری غیر از اوراق بهادار«های سرمایه  گذاری »صندوق واحدهای سرمایه  و  کل دارایی های صندوق  از 

از تعداد واحدهای صندوق سرمایه پذیر که نزد    %30

 باشد گذاران می  سرمایه 

 های صندوقاز کل دارایی  5حداکثر % ها گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یكی از بورس ۲

 های صندوق از کل دارایی 15حداکثر % گواهی سپرده بانكی و سپرده بانكی 3

 اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابل قبول 4

 

درصد از ارزش کل دارایی های صندوق    ۲0حداکثر  

 10و مشروط بر اینكه سرمایه گذاری در هر ورقه از 

درصد کل اوراق    30درصد کل دارایی های صندوق و  

 بهادار منتشره از طرف یك ناشر بیشتر نباشد.



 

 

 

، مدیریت و  گیریندازه اهای  گذاری انجام شده و شیوه سرمایه   های مترتب برهای شناسایی انواع ریسك یاست س

  ؛افشای آنها

  صندوق   هایگذاریسرمایه  در  زیان   وقوع  احتمال  ولی  باشد،  سودآور  صندوق  در  گذاریسرمایه  تا  است  آمده  عمل  به  لازم  تمهیدات  چند  هر

  از   بخش  این  در   یادشده  های ریسک   جمله  از   صندوق  در  گذاری سرمایه  های ریسک   به  باید  گذارانسرمایه  بنابراین.  دارد  وجود  همواره

  فراروی   هایریسک   تمام  صندوق،  در  گذاریسرمایه  با  عادی  و  ممتاز  گذاریسرمایه  واحدهای  دارندگان.  باشند  داشته  ویژه  توجه  امیدنامه،

 . پذیرندمی را صندوق 

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی،    های صندوق:ریسك کاهش ارزش دارایی   -1

از   یا بخشی  تمام  در مواقعی  آنکه ممکن است  به  توجه  با  ناشر و ضامن آن است.  فعالیت و وضعیت خاص  اجتماعی، صنعت موضوع 

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از  گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میهای صندوق در اوراق بهادار سرمایهدارایی

 گذاران منتقل شود. این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

گذاری صندوق در بورس یا  که واحدهای سرمایهبا توجه به آن  گذاری صندوق:ریسك کاهش ارزش بازاری واحدهای سرمایه  -۲

گیرد، این امکان وجود دارد که نوسانات میزان عرضه و تقاضا در بازار، قیمت واحدهای  قرار می دادوستداز بورس مربوطه مورد    بازار خارج

گذاری صندوق نزدیک به ارزش  گذاری صندوق را نیز دستخوش نوسان کند. هرچند انتظار بر آن است که قیمت واحدهای سرمایهسرمایه

گذاری به دلیل عملکرد عرضه و تقاضا بیشتر یا کمتر  باشد اما این امکان وجود دارد که قیمت بازاری واحدهای سرمایه  ها آنخالص دارایی  

های صندوق، ممکن  راییگذاری شود. بدین ترتیب حتی در صورت عدم کاهش ارزش خالص دااز ارزش خالص دارایی واحدهای سرمایه

 گذاری نسبت به قیمت خرید خود مواجه شده و از این بابت دچار زیان شود.   گذار با کاهش قیمت واحدهای سرمایهسرمایهاست 

دهد. گرچه صندوق در اوراق  های صندوق را تشکیل میی داراییها بخش عمدهاوراق بهادار شرکت  ریسك نكول اوراق بهادار:  -3

برای  گذاری میبهاداری سرمایه معتبر    مؤسسهگذاری آن توسط یک  تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه  ها آنکند که سود حداقل 

، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که  هاآنگذاری در  تضمین شده است، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل  طرح سرمایه

گذاری و سود متعلق  ی اصل سرمایه دهندهه پوشش اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری ک

 گذاران شوند.تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهبه آن نباشند. وقوع این اتفاقات می
 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش  که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی  ریسك نوسان بازده بدون ریسك:  -4

 تعیین شده است، در بازار کاهش  هاآنیابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای 

ی معتبر )نظیر  گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسهیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهمی 

   گذاران گردد.بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

ها و وظایفی که  گذاری صندوق در بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه و مسئولیتپذیرش واحدهای سرمایه  ریسك نقدشوندگی:  –   5

گذاران فراهم  گذاری صندوق را تسهیل کرده و این امکان را برای سرمایهواحدهای سرمایه  خریدوفروش،  است  رفتهیپذبازارگردان صندوق 

گذاری خود را به قیمت منصفانه، فروخته و تبدیل به نقد نمایند. با این  کند تا در هر موقع که تمایل داشته باشند واحدهای سرمایهمی

گذاری نیز همواره تابع شرایط بازار خواهد بود.  واحدهای سرمایه  نقد کردنهای بازارگردان محدود است و امکان تبدیل به  حال، مسئولیت

بر ، تابع مقررات بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه است و ممکن است  گذاری صندوق واحدهای سرمایه  خریدوفروشاز طرف دیگر  

گذاری خود را  توانند واحدهای سرمایهگذاران نمیاین مقررات، معاملات صندوق تعلیق یا متوقف گردد، که در این شرایط، سرمایه اساس

 به نقد تبدیل کنند.  



 
 

 

 ای و انجام اصلاحات لازمدوره گذاری در ادوار میان سرمایه   كردهای پایش و بازبینی عملسیاست 

، ماهانه و سالانه محاسبه و  ق به صورت روزانه، هفتگیصندو، مطابق اساسنامه بازدهی  دهی صندوقمات افشای اطلاعات بازالزاه  باتوجه ب

گیری عملکرد  ازهدوق را نشان دهد اما در اندتواند تا حدودی عملکرد صن شود که این اطلاعات میدر تارنمای صندوق نمایش داده می

رت مستمر  که پایش و بازبینی عملکرد صندوق به صوصندوق باید علاوه بر معیار بازده به معیار ریسک نیز توجه شود. سعی بر آن است  

 لزوم تغییرات لازم صورت گیرد.انجام و در صورت  

 مبنای ریسك مورد هدف ا آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده برسه بازدهی صندوق بمقای های مبنا برای شاخص 

ش  گذاری این صندوق در تلاباشد. تیم سرمایهادار تهران میس اوراق بهبورندوق با آن شاخص کل مقایسه بازدهی ص مبنا برای  شاخص

 سایتها در قصندووزانه لکرد رنین عم. همچ شدبامیار تهران هادبوراق س اتر از بازدهی متوسط بوریابی به بازدهی بیشستبرای د

fipiran  باشد. ها طی ادوار مختلف میوقسه عملکرد صندگذاران جهت مقای سرمایهس عموم دستردر 

در شرایط  گذاری و مدیریت ریسك ایه زی سرمهای بحران به منظور مصون ساانجام ادواری آزمون های سیاست  

 بحرانی

فرآیند شناساییکه میهمانطور   اندادانیم مدیریت ریسک شامل  از همه مهم، کنترل و کاهگیریزه،  ک رویداد  ی  یجادا  ترش ریسک و 

 باشد.نگر نسبت به مسائل و مشکلات احتمالی در حوزه عملیات صندوق میآینده

های منظم و مداوم خود  نماید تا با پایشتلاش میگذاری  های نامناسب سرمایهز ریسک مدیر صندوق به منظور رفع یا کاهش اثرات ناشی ا

 همراه سرمایه را تضمین نماید. وق رویش عملیات صندؤثر بر های مهای معتبر نسبت به شناسایی انواع ریسک و پیاده سازی آزمون

بینی  از حد معمول و پیش  گذاری سرمایهبطال واحدهای  شود که تعداد اادث میمانی حز  شرایط بحرانی  گذاری سرمایهق  دوصنی یک  برا

رچه  های صندوق را همجبور هستند دارایی  گذاریسرمایهیابد و مدیران  ه شدت کاهش مندوق بشرایط نقدینگی صین  در ا.  دورشده فراتر  

  گیرند و با سناریو بدترین حالت بهره می  ز تجزیه و تحلیل صندوق ا  گذاریسرمایهیط مدیران  ه با این شرارای مقابلند و بزودتر نقد کن

 .دهندلازم را انجام میلازم و تمهیدات  های بینط پیشدرنظر گرفتن بدترین شرای 

 ف مختل رر ادواد  "گذاری صندوقمایه های سرۀ سیاست بیانی"روزرسانی بازنگری و به سیاست  

ت به  بر  غییر  باتوجه  تأثیرگذار  ماعوامل  مقررات  صندوق  و  قوانین  تغییر  بنند  شهاصندوق  فعالیت  رناظر  ا،  عمومی  کشور،  قت رایط  صاد 

خواهد گرفت و    قرار جمع این بیانیه مورد بازنگری  های پولی و مالی دولت و همچنین تغییرات اساسنامه و امیدنامه مصوب مسیسات

 گرفت.ورت خواهد حات بازم صصلاا

 

 




	بیانیه سیاست سرمایه
	Scan

